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ABSTRACT
The purpose of this study 15 1o determine ihe effect of profitabiliny, leverage and liguidiny on
the value ol c:mpﬂn'ﬂm withi chivedend '|:lu|:i|.'i|=| gy midenite varables l.l'.}-'la.'i indevel
companies in JX4-HIE. This type of research s quantitative with purposive sampling
technigues. The sample resuhs oMained are T eompanics with historical daga of 5 years.
Analysis technigues using linear regression analysis and MEA. The results of this study shiow
that profitabality, leverige and liquidity simultaneoasly and in part bave a positive effect on the
value of the company. dividend policy is not able o moderate the effect of profitability on the
vilue of the company but is able o moderate by strengthening the influence of levernge and

leguiclivy on the value of the company

Kevwords: profitebility, leverage, Sguidity, dividend policy, firm wmilue

PEADAHULUAN

Salah saty kriterin vang perusahaan
yang masuk dalam inddeks L45 ndalab
perisalian  yang  memiliki | prospek
pertumbuhan, kondisi keuangan don juga
niloi transakst vang tinggi. Tetapi  hal
tersebul tidak sers mena dapat mengadi
wuan parg investor untuk membeli sabam
pada  penesahnan  yang  terdaftar  dalam
indeks LO45. Hal im disebablan kareno
persahaan  yang tendafier dedom mdeks
LOM5  helum  tento menjamin - nilai
perusahaan yang tinggi.

Sebelum  seorang invesior  akan
memmituskon - akan menginvestasikan
danomya di pasar modal (dengan memibeli
seburitns yong diperdogangkon di barsa
mifn Kepiatnn ferpenting yung perlo antuk
dilakukan, yvaitm penilaian dengen cenmal
terhadap emiten, in haras percaya bohwa
mfomansi  vamg  didermmanya aclalsh
mformns:  yung  benar  (larah,  2006),
Informasi-informasi penting  ywitu bemopa
lapowan tahunan perusahaan, horga saham

dim sursbersumiber imlormmasi |:|i.|1.'||l1_,'u yung
krechibel,

Salah satw  wpayn penesaboan  guna
micnigkatkan kualitisava adalibh dengan
menighaikan  nilm perosaboan.  Nilal
perisahann  dopat  didelinisikon  sebagai
ppaya vang dilakukan oleh  perosahisn
dadam menggapi cita-cita dar perusahaan,
Peningkaton  milai  perusshaan  dapat
dipadang sehags prestasi bagh perisahian
karenn  perusabaan  dapat  membesikan
Eemukmmrnn kepoda pam investor schinggs
para  investor  iml berminnt  aniuk
meannamkan  modal  pada perisahaan
tersebut {Prasetyn dan Musdhaolifsh, 200401)
Harga soham  sowsin - perusalaan  yang
sompkin  tmgel  okan menvebablan
timppsnya  nilai  perusahoanyn yang
berdampok  pada mnkin  besamys
kemakomran pemilik perusahaan (Hariyani
ef ol 202 Ta; Puspatasar e al.. 0021}

Pengukwrnn - kinere perusahoan
merupakan  salah  smii indiksior  yang
l;lin.lllakm wrvEstonr  wiluk  membn suatu
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permsahaan dan horga pasar saham di bursa
elek  Indonesin, Semokin bk kindrja
perusahaan  maokn  semokin  tinggi  pula
Feburm FRmE wkan diperokeh
mvestar Setivono el al., 2085 Umumnya
mwestor nksn mencon  peresahoon yang
memiliki kinerjn ferbaik dan menanamban
midalnya i perusshaon fersebo
Dikatakan  bahwa  perolchan maosdal
pensahaon  dan nilai  perssshaon  akan
meninghkal  piks  perusahaan memiliki
nepistisd yvang baik yang lercermin dalam
luporan kesangonnyi ( Mentalien dan Muda,
20049,

Raio keuangan dalam  laporan
kKewangan  digunakan  investor  untuk
miengedihil nilad pasar suaty perusahans.
Rasio fersebal dopad memberikan indikasi
bagi  managemen  mengennl  peringkar
iEvestiar atas kineda perusahasn di mmess
Taly dun prospek mass depan, Ada beberapa
rasio oalok mengukur milai rasar  suatn
permsghaan, saloh sounva adsleh PBY
(Price Book Vilue) vang membandinghan
harga pusar per sabim dengan burga buku
per saham perusahaan. Rasio PBY ini
migrupakan salah san mdikator penilaisn
harga ssham mohal atou tidok. Bendasorkan
perbandingan tersebut akon dikedahui horgs
spham permisahsan berada di stas stan di
huwah nilai buky saham ersebotl (Hotma
Mentalita, Iskundar Muda, 2009}, Beberaps
fakior yang dapat menjadi swaiu slasan
didum mempengaruhi dan meningkatkan
nilai  perusahoan mlalah  dan sektor
predithlitas,  levemge, likuididas  sena
kebajakan vaden {Hl:r:.- el ool M7,

Profitabilites sdalah suatu gambaran
umm mengenal Kinerjo susiu manspemen
perwsahasn dalom kaitan i meningkakan
pendapatan atau Inba perusahaan, dalam
penclitin imi pengukumm  profilabilates
diwakili olehr ragio ROE (Return On
Eguiry), ROE (Rerurn Oy Eguity) adalah

sunty msin mink menentukan Kemangaan
pernmahann dalam mempemleh ba vang
divkur dari mdal sendin meupun dari
selumb dami vang diinvestasikan ke dalam
persahann (Sukarva dan Baskam, 20019},

Leverape merupokon  rasie vang
menunukkon  kemampuan  perusahoan
didiom mengelola pendanoan huiung dengan
tispn memperadeh keuntungan dan juga
pengembalion hutong tersebut (Mery ef al.,
2171 Dalam p-en-:.-l:'[i.m. ini pe'rlp.:l.umrl
rasio Levernge mengpunakan mso DER
{idelar Eguiry Rosie) vang digunakan anivk
mengakur  posisi perusshaan dalam
melunasi hutangnya dengan menggukanan
muisial intermal  perusahaonn (Prasetya &
Mlipsalhodiik, 30355,

Likuiditas  sdalah  raxio yang

mengambarken  kempmpean  perusaboan
dalam — mememohi  kewajibon  jangka
pendeknys  (Chosanah & Adhi, 2007)
Dalam 'Fl:m:li.'l:il.u.'l (151 Pcnaukur.m TS
likuwiditas diwakili oleh CR (Casl Rarie),
CR (Cavh Kanio)  merupakon  eosio
mengukur asel Lincar  yang  digunakin
untuk  melunasi  kewajiban  perusahaan
(Rahmazari er al.. 2014,
Kebijnknn dividen jugn mempakan salah
safa fuktor vang dapat mempengrruhi nilai
perusahann. Kebijakan dividen mempakan
sunfy  Kepulusan yung ofeh pihak
T jeEmen Pz e pnam untuk
membayarkan  sebagion keuntungun
peripahann dalom bentuk dividen kepada
para pemegang siham danpado disimpan
schagsl  laba  ditshan  (Murchasgiqi &
Suryarini, 201%)

Risgel  Milai  perusbean  yang
dipengaruhi oleh Profitobilitas, Leverage,
Likulditas sema Kebhijakan Dividen sudah
bebernpn kali  dilokukan  tetapi
menunjukkon  hasil sang  berbeda-bedn
Drari Fakior Profiabilicns dalam penelitian
Utorna & Dana (2009 menunjukkan
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milanwn  pengarah signifikan voriabe]
profitabalitas terhadop nilal perusahosn hal
ini berbedn dengon nisef dan Somdakh
(29 ddam yvang menanjukkan  tedok
wdanyn  pengoruh profiabilias  echsdsp
nilai perusahann.

Selomjuinya faktor  Leverage  dalam
penelitin Sukarva don Buskara (2009),
Mentalita dan Muda ( 2009}, Chasianah dan
Adie (20T menanjukkon adenya
|:|u1;:|1'|.|h ru'gmﬁlr_un H."l'1'i.|:l.l.|1|1 nilas
perisahain, Hal ini berbeda dengan sl
rised dan Prasetya dan Musdholifah ( 20040,
Mery er al (3007, Rahimasan ¢ o {3009
yang menunjukkan tkdak adanya pengarub
aidura Leverage terhadap MNili perusahaon,

Selanjutnva fakor  Likuiditas dalam

penclitkan Rahmesart et ol (20195, Mery el
' (200Th, menujukkan adanva pengarulb
positif terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini
berbedn dengan pemelitnan did Chasanaly
dan Adbe (2007), ¢, vamg mc'nun_quk.kﬂrl
Likuidins tidak berpenguwrsh tethadap Milad
Perusahaan.
Sclunpnya  faktor  Kebipkan  Dhviden
dalam memodemnsi pengarub profitabilites
dun likuiditas dalam penelitian Mery e1al,
(2017, Abkli, Erlinn, & Amalia, {2020,
levernge dalum pepclitian Anggracni &
Sulhan (20200  terhadap nilal perosahsan
menunukkan Kebijakan dividen  munmpu
memiderasi, Tedapi dalam penelition Mery
=l al., f!l'."], Aldi, Edinn. & Amalin,
(2020 Kebijokun Dividen tidak mampu
memisderssi pengoruh Leverage terhadap
Milni perusahmnn, tetapi faktor profitahilitas
clam likuwiclitas, kebigakan dividen musmpo
reTneleras,

Do paparan  penelition  terdahobo
dintas vang meosunjukkon hasi] yang tdak
konsisten |, mukis penelitn tevank untuk
melakukan risel mengenaig Profitabelitus,
Likuiditas dan Levernge terhadap Mila

Perusahoan  dengon Kebijakan Dividen
sehagai Variabel Mosderes.

TINJALAN PUSTARA kA
PERUMUSAN HIFOTESIS

Theary Ageney merupakon beon vang
mempelopn  tentong  sdonya  hobungan
Agen dun Principal, dalam kaitan ini Agen
alalsh  managemen  perusahaan  dan
Principal adalah pemegang saham {Abmr et
of,, 2019, Menunn Jersen dan Meckling
(1976) bohwa teof keagenon menupakan
kepentingan manipmen don kepentingan
pemegang saham vang serngkali saling
berlemangan, yang dagal menimbulkan
konllik  dikorennkon  karena  pabak
s jerial bebih cembemng menpuliinaken
kepentingannve  doripads kepentingan
pemegang snhiam.

Deefinisi dar Signaling Theory (Teord
sinyal alalah merupakan sialu
|:¢'|1}'in'r:|:||.|.|:n1 uﬂ:,.'u] h:'hi::rhu.-uhp HIHAT
kegapalan oleh manapemen sehagod open
kepada pemepang saham sebagai prinsipal.
Dralim gl simwvid mwicnunjukkan adan v
asimetri  informasi | dikarekanan  pihak
minnn jemen perusahasn mengetahog lehih
banyuk mformasi fenting  perkembangan
perusahaan dimass depan daripada pihak
ckstermal  ynkni  investor  dan  kredibor
(Agusting & Suryandun, 2007 Sitoyal
ving  dikeluarkon  olech  manajemen
permahanon  berupn  informasi  tentang
kimerjn manigemen unfuk mierealisasikan
keanginan pemilik perusshaon, jodi dopa
berupas  prowmeesi atan informeasi-informasi
yang nﬂn__i-ghmkun perusahoan  dalam
komdisi yang baik,

Profitahilitns  mempakan  mempakan
twolak  wkur vang dilibar oleh  investor
erhadap  perusabaan dan segi
kemumpuannyva dalam menghasilkun laba
Semakin tnggl niled rasio maka berdampak
pada semakin tinggl puls nilyd perusaliaan
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tlaranh  2006), Dalom  pesclitian  ind
profitabulites diokur dengnn rosio Retum
Cm Equity (ROE]. Peseltinn schelummya
dagi Utama & Dama (20019 dan peaclitian
dart Sukarya don Boskara (200199 yang
menunjukkan  profitabalites vang  dinkur
dengan ROE berpenpammhb positif terhadap
niln: perusahann,
Hi : Profitabilites  berpengarl  posinf
terhadir Milai Perusabaan

Leverage  menpakan s yang
menghunmgkan antara bidang perosihaan
dengaom masdal dun ased, jah msio ing aniuk
mengetahul kemampuan perusaliasn yang
dibiaval obeh utang dan jogn modal sendin.
Dalam  penelition  imi wniuk  mengukur
Leverage nwngginakan russo fepd Egniry
Havie (DER|. Penclition sebelumnyn yang
dilakukan oheh Farigh | 2016), Sukarya dan
Baskara (20019, Memnalitn  dan  Muds
(209, Chusanal  dan Adble (2017
|r.u.:ru.1|:|ju.kll.n l.d:'l.mp: ber[u:n.pﬂuh
signifikan terhadap nilal perusohaon.
HI : Leverage  herpengaralt  posind
perhadog Nifiad Pericofaon

Likuitditus  merupakan  Kemamipusn
peruwsghaan dalom memenuhi kewapibon-
kewajiton ngka pendek {Sukaryn dan
Baskara 20009, Milni tiogkot Likuiditas
ying tinggi  menunjukkan  perusahsan
dalim kondis buik don okim menank para
imwvestor vang berefek pode bertambathn ya
perminiaan sahom dan jugs kenniken horga
sitham  (Mery et al,, 20071 Dalam
penelition ini menggumakan Carrent Batic
dalom penpukorn  Likoifits, Penelition
terilahuly Bahamasart of al (2019 dan Mery
et al (2007)  menujukkan  Likuidas
berpengaruh  positif ferhadap  Milad
Perusahaan,
Ni o Likuiditgy  berpengerall  posing
ferhindg Nilid Perusalu

Dividen memnpakan bentok  tingkat
pr.'ﬂl,;n'[:ﬂjuﬁu.ﬂ {redurmn ) PEI'I.IH-E.I'I.ﬂq yang

diharepkan  olech pom  investor,  padi
kchijakon dividen mempokan kebijokan
perusahaon terkait  peogpumaan  leha
penmahann fenteng hak para pemegang
sitham (Janah, 0116}, Kehijakan dividen ini
dibaropan dapat mempengorubi hubesgan
profitnbilites dam nilni  perusahaan
dikarenakan dividen secoma lunai
berdampak posttil bagi nilad pemisahaan,
berarti  peresabhoan  dopat  meningkatian
milmi perusahanm upahiht k-u'ingillarl TR LT
didom  pemendhan  dividen  funai  dopai
tercapa {Prselya & Musdholifah, 20200,
Penlinan tendaboly, Mery et al, (3007,
Aldi, Erfina, & Amalia, (20200 kebijokan
dividen mugpu  memoderasi - pengarch
proficubilites terhadap nile perusahian.
H4 ¢ Kebdfokan  Dviden maimpn
miggmnderasi  Pesmgarmt  Profliablilinas
tertuckyy Nilad Perusofan

Milni perusshaan depal dicerminkan
dari ll.:lu.;unpl.l.un Fcn].'uﬁu.un dilam
membavar dividen don besamyo dividen
dopat mempengaruli karga sabom (Mery et
ad . 2007, Desamiping i dividen juga skin
mengurmng  asimatri  informosi astacs
minnn jemen dan permegang sabom dengan
menyimmikon  idormasi  pobacdh  ertang
privspek perusahaan kedepannya
(Meninditn, Muda dam Keunlena, 2009).
Kehijukan  deiden  dibampikan  dapat
mienslernsi pengoruh levernge  lerhadup
nilai perusahaan. Hol ind didukung oleh
penelitian Anggroeni & Sulhan {2020 yang
menyalakan  Kebijakan divideg dapai
memasderasi pengaruh feverage  erhadap
milal perasshann.
Hi ¢ Keblfokan  Dividen  miampi
mrempoderayi Peugarsh Leverage terbadop
Nilai Perusabuan

Menurut Sukarya dan Boskura (201%9)
Lekwichitas meripakan Kemamipsiin
perwsahann dalom mermsemihi  kewajiban-
kewajiban  jengka  pendek, Pembayvarin
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Dhividen meropakan  kewapbon  janpko
pendek  perasaboan dan kns keloar
perusahaan di posisi likwiditus (Prasetya &
Musdholifuh, 2020). Kebijakan dividen
diharpkan mampu memodersy hubungan
likuicitns  dengan  nilai  perusshann
Penelition  terdabhulu dan Mery el al,
(2017, Akb, Erlina, & Amala, {2000)
memnjukkan Kehijakan Dividengmuampu
memiderssi pengauh Liknidites ferhadap
Milni Perusabuum,

e o Kebifokan  Dividen mampii
memmoderaxi Peagarnh Likwidine terhadep
Nilu Perusatonn

METODE PENELITIAN

Penelitian il merupmikan pendy
penelitian kuantitatif. Mebode  penelitian
kuantitaif adaloh jenis penelition yang das
penclitianiya  berups  ansha-angka  don
amilisis  menggunakan  stotstik,  serta
thisehii Jugn m.'huz.'.uj melonde P-l'!-l.ii.i'rullk
korepmn  berlandaskon podn filsafad
positivisme (Sugivono, 2004, Penelitian ini
bertjwin  untuk  mengelahin  pengirub
prafisabifiins,  feverope  dan i
terhaddap nila perisahaan yang dimoderas
oleh kebijakon dividen pala perusahsan
el ekomianikasa vang erndeks LOAS whion

HHE::H-
itn vang digunakan dalam penclitian
il merupaksn  das  oselunder.  Dots
sebounder acalah dita vang dipembeh secara
tedak langsang dan orang lain. knntor yang
berupa laposan, profil, buky pedoman, st
pusiaks (Hardam e all, 2020). Dals
merupakan  loporan Keoongan  vang
diperobeh dari situs hitpso/fwwow s cod! |
Teknik pengumbilen sampel dalam
penelitian ini menggunnkan  eknik
Parposive Somple,  Teknik  porposive
sample mierapE kan fekmik  dnlam
miengumbil subjek bukon didozarkon ptas
stratn,  modom amw doemb detapi

berdasarkon sdonys seaf fojunn terenm
(Ankunto, 2K, Krilena  pengambikan
sumpel  mdalah  sehagni benks ;0 1)
Perusahaan vang terimleks LCHS  yang
ferdaliar di BEL 2 Pemsahsan yang
membagikan  deviden pada tnhun 2004
2004, Berdasarkan  kriteria  purposive
sampling dalnm penclitian ini mendapatkan
T perusahaan terindeks LOMS yang dutnnya
daprmha] dalam kuron wikio 200 4-20018.

Teknik analisis yang digunakan delam
penclitien ini adoloh mengpunaken analisis
regresi  berganda  uniuk  mengerahol
pengambh  wvariabel  depemden  ferhadap
independen. Sedangkan untuk mengetnhnai
efiek moderasi maka digunakzn teknik MBEA
{Moderaied Regrasion Amalvsls ). Analisis
dutn dolam pepelition i dibantu dengan
software IHM SPSS 15

HASIL [PAN PEMBAHMASAN
A, Uji Asomsi Klasik

Sehelum melnkukon mnalisis reprggl
mitka syl ugamsn hoarus melokukon s
isumsl Elosik terlebib diholu, Ui asumsi
klasik  terdih  dorl  wli sobmalice,
miltikolonseritns, heteroskellastisitns, dan
autokorelasi. Adspun  hasll wji  asunsi
klnsik acalah sebagud berikur

Tabel 1. Uji Normalitas

Test Statistic 0,136

Asyimp. Sig. (2- ;

faiiled b sk
Hasil aloh dala 1BM SPS5 25

Ui normalites  dalom  penelitian ini
menggunakan  oji  beloegorov-senmoy,
Hasil  dan uji  kedmngorov-swirmoy
menunpukkan nile avwnp oy (2-taifed)
menun jurkkan il (1K Y Bserarti lebih
besar daripadi nild 005 hal ol beérart
bahwa datn berdlistribosi secara morml

Tabel. 2. Uji
Multikolmmieritns
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Collinean
Maled 5-1:||JstlE:||:n~::-Ilr
Tolerance VIF
KO 11514 | g
DER 1357 2R
R 0281 3.5

Hasil olah dma THM SPSS 25

Hasil olab data deatos mensinjekkan
nilni tolemnce ROE 0514, DER (0,357, don
CR 0281, Sedangkan milai VIF
menunjukkan ROE 1,944, DER 2 8iK. dan
CR 53564, Kesimpulonnys sdaloh babwa
tidak terjadi multikalonieritas karena nilai
tolerance tidak lebih dari 0,10 dan nilai VIF
tidak lebih don ailai 10,

Gambar 1. Uji Heteroked astisitas

fo——
At ¢ 1

Hasil oloh dua THM SPSS 25

Hasil aluh ot dhiatas menggunakan uji
srvdterpiol menunjukkan babiswa data tidak
terjali ooty bentuk pols vong pelas dari
seharan tik-tnk tersebut, Hal ini berart

hahwa analisis  regresi  tidak  feradi
heerokedastisims.

Tabel 3, Uji Awtokorelasi

A « | MI23

Asymip. Sig.

(2-tailed) 0305

Hasil olah das THM SPSS 25

Ui Autokerelosi dolam penelitian ini
menggunakan  wpl B -Tesr,  hasilinys
menunjukkan buhwa nilad Asymp Sig.
(1305 yang beroni lebih bersar dor 0.6,
Hal imi menonjekkan  tidek  fergadinys
autokorelsi datam penelitian represi ini.

B. Uji Hipotesis
B.1, Uji R2 Determinasi

Tabel 3, Uji R2 Determinsi

, Sagl,
Adjusted
" Ermor of

Siyuare the
i Estimate
(740 1764387

M (]

1 AT (1,783

Hasil olah daw IBM SPS5 23

Uji Kpefiskensi determinas: menapxkan
uji untuk mengukor seberapa faub ati
pIrss il variabel tidlepeilent
mempengamhi  voriabel dependent. Dari
tube] dints menunjukkan nilsl B Square
pehesar 11763 atan T63%. Huol ini berarmi
bahwa T6H23% vonohel nilni perosahnan
dlaput difelnskun alieh voriabe|
proffabilitgs,  feveruge dan  Ailuidinas,
sedanghon sisenyu dapit dijeloskon oleh
fakior knin

B2, Uji F Simulisn

Tabel 4. UH F Siohian
Sum of dF Meun F

Maded S Rjuare Sig.
Regression 3100706 3 103569 3327 000"
I Residual 0h505 3] 3113
Tatal 407211 34
Hasil olah dara IBM SPSS 25

Hasil up FF diagus menunjukkan nilai
sigmifikanss 0000 yang berari lebib kel
dari 10015, Hal i menunukkan habhwa
variabe| indenpendent yaitu ROE, DER dan
U secara simlian sty bersani-saing

berpenganih terhadap PEY.

B3, Ujit Parsial
Faled L LS | P
ol e e P
[ L F el [P i s
L] il Frwr Lal
(B 1] L3 A R i
S =T e [T T T P
T oo ] Lis oMY [EE  LEE

[ ] __ram 0w sl N 1
E T R R

Hasil dan penghifungan wfi hipobesis
ke | menunjukkion nmilai ¢ hitung 5049
dengun nilsd sig. (W atau < (005 hal in
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bernti  bahwa  variabel ROE  sohagai
Praofifabiliay berpenpuruh positil’ techadap
nilai perusahaan. Hasl penghitongan oji
hipotesis ke 2 menanjukkan nilai t hituog
2493 dengon milai sig. (U018 st < 005 hal
i bermti varohe] DER schogo Leverage
berpenguruh positif lerhodap nilai
perwsahamn.  Fasil  penghiungen  uji
hipotesis ke } menanjukkan nikai 1 hitung
J MY denpon mila sig. 0001 mtow < O05
vang bernmi builvsws varmbel CR uhaj,:.ui
Likuidiins  berpengaruh positif  lechadap
nilai perusahann,

B, Uji MEA
Tabsl & L MNES
[y il Fugay [ i -
L] Toe [ L]
e L Lim £ S T
= L]8 ] s [ 5 T
ms LT arm i I I Rl
L33 (i1 aANE Any e
, L] ELE ] B pih Ll RO
L= A o] L TR
e [EEL ik [ F I E T
L i) m [ Eatd LI IS e

me ot i BAP RS T

Hasil  perhitngan  ufi  imlerksa
mivderns distes,  menonpkkon  babwa
hipotesis ke 4 yuitn ROE*DPFR mempakan
proditabelites yang dimoderns kebijukan
deviden menunjukkan milai sig. 0264 slaw
= 115, hal i berarti kehipakon deviden
tlak  inaimpy  imennderisd  pengatub
profitabilitas terhadop nila  persahaon.
Penghitungon  uji  imternksi  moderis
hipolesis ke 3 menmjukkan DER*DPR
it feverage  wvang  dimdslerast  aleh
kebijnkmn deviden menunjpukkan nilod sig.
00034 piow < 005, lal b berartt Kebljakan
deviden  mompu  memoderasi  dengan
Eocfisiemsi  positif  ynitw  memperkuat
pengaruh feserage  werhadap milad
perusahaan. Pemghitugnan  uji  mermkss
moderast  hipotesis ke 6 menunjukkan
CR*DPR wvaiu Likwiditas yang dimoderasi

oleh kebijakan deviden menimjukkan nilai
sig, 0007 dengan koefisiéns positif, hal ini
berarti  kebijakan  deviden muomipu
memasderasi dengin memperkuat penguruh
fikuiclitas terhalap nilal perusshann

. PEMBAHASAN
Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Ferusahaan

Berdosarkun  hasil dort wji t parsial
mienurjukkan hu...n-: it
herpengaruh secarn positil lerhadop nilal
permahann. Hal ini  sejplan dengan
penelitian sebelumnya dard Uama & Dona
(2019) din penelitian dari Sokarya dan
Baskary (119, Profitabilitns. meropakon
meripakan tolsk wker vang dilihst alel
investor terhadap perusahasn dard segl
kemnompuanoyva dalam menghasilkan laba.
Tinggd rendahnya  masio  profitabilitas
mierupakan sinvald bugi para investor uniek
mereniukan |:|l1£l.a|1 dalam Pngl.l.rr:hiJarl
kepuiusan fnvestasi. Semakin bagus mein
profitabilites. hal ini bermakno perusahnan
mcrnlikl kemampaan yang bages dalam
memperdeh  kKeontungnn  dan  obematis
berefek wrhadap nilal perusshaon  yang
semakin timgpd puln (Jariah, 2000 6},
Pengaruh  Leverage  terhadap  Nilal
Perusahaun

Berdusarkan  hosil  wpi 1 parsial
mun_‘tm bahwa lrvergpe berpengamnih
secarn positif terhadap nilai perusshann.
Hal ini sependopad dengan  penelnian
sehelumnya dan Jorioh (2006), Sukorya dan
Baskara (2019}, Memalitn don Mudu
(2019, Chasanab dan Acdin (2301 7) tetap
hertentangan dengan lemuan (Haryand et
al,, 20210} babhwn leverape berpengorub
negatifl  signifikan  echadap  pilai
perimatiann,  Hal i kirena  Leverage
meripakin o vang  menghobenpian
antarn hatang perusalinan dengasn maodal
dan pset, jadi rasio bl uniuk mengetahug
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kemnmpunn perasahaan vong dibiaynl oleh
wiong dan jupa modal sendii. Secara
prinsipal  yang mengawasi  kinerja
manajemen  persahaan  tidak  haoys
cilakukan oleh pam invesdor @ jug sl
pikiok eksternal lninnva vaitu pars kreditur

Berdusorkan teor keagenan
mempikan  kepentingan  manajemen dan
kepentingan  pemegang  saham  yang
seringkoli saling berlentangan, vang dopat
menmmhalkan kontlik dikorenakan karema
pihik  monojenal  lebih cenderung
memguiamakan  kepentimgannya  daripads
kepentingan pemegang sabam (Jensen dan
Meckling 1976), Huol ini berarti semakin
banyak vang mengawiasi makn sungot Kecil
peluing  tanajemen melokukan tndakas
vang bisa  merugikon  perusabaan  dan
pemegang sahnm (Abdi, Erlinn, & Amolia,
202,
Pengaruh  Likulditas  terboedap  Nilad
Perusalaan

Berdosorkon  hasil wfi @ parsial
mienunjukkan 'hwa likeuiditas
berpengarubl secara positil terhadap nilad
penziahaan. Hal inl sependapal dengan
penelition sebeluminya dori Bahmasani et al
(2019 dan Mery o al (20073, Hal ini
dikarenakon  likuidites  mempakon  swatu
kemampiann penisahaan didnlam
memenahl  kewapibanyn  dolom e pka
pendek (Chasannh & Adhi, 2007, Milai
rasio likoiditas vung tinggi menunjukkan
hahwa perusahasn dolam kendist yang
baik, sehingga dapat menjulikon sinyal
positift  bagi  pam investor  ontuk
Tk modndnwa, karema
beranggopiun  bahwi  penisahboan ini
meniliki kKinerp mamipemen yong bogus

koetvijukan hevidlen [ MMemaderasi
Pengaruh Profitabilins lerhadap Nilai
Perusabuun

Berdazarkan  hasil  wji  iwterakss
moderd  menunjubkon bahwa kebljakan

deviden  tidak  mem memoderasi
pengoruh  profitohilites  terhadap  nilad
persahaon. Hal ini  sejalan  dengan
penelitian schelummys das Mentalita dan
Muda (20019 dan Tl & Susilo (2007),
Profiabilitns. yang  divkur dengan  rusio
Refurn Oy Eguity (ROE) yang menopakan
anbuk  mengukor kemampuan perasabon
dalam  menghasilkan  laba  dari modal
sendin atas dan parn imvestor, sedangkan
I..r:l'l-ipl';:m deveden adaloh  laba WATIE
dikisithkan  wnhik  kepentimpgan  pani
pemegang saham. maka dan iu diduga para
imvestor  ddak  meliht ke rasio am
dikarenakan beranggapan hanya mengukur
dari mikinl sendin don parn investor saja
sehingga tdak cukup mewakilkan secars
kesclurmban dart kinerjn perusahaan vang
miencerminkon nila perusahaan.
kehijakan Deviden Memoderns
Penpgaruh  Leverage  terhadap  ™Silal
Perusahaan

Berdosarkan  bosil  wji MRA
menunjuklan bahwa kebijnkoan deviden
diagait  memesderast  dengan  memperkual
pengaruh Leverage  tethadap  nilai
perusahaan. Hal ind - sependapat dengan
penelitian Anggraeni & Sufhan {20200, Hal
tersebat dikurenakon levernge menopakan
msin  ymmg  menggambarkon  perclehan
moidal perisabaon don hating slss dar
minidal sendire. Jmli rmsey beverape dapal
menjndikan  sinyul purm invesior  dalam
pengambilan keputusan, konenn didugm
dengan mengeiahm maskal abon ssel yang
dimiliki oleh  perusahian maks  tmpkat
pemberian deviden  oleh  perusahaan
menjacdi tinggl. Hal jemebul  berilisan
dengon adanya hutung dan modal yang
digunakan dalam kegiatan bisnis dalam
memperoleh labi selungga dina pembagian
devaden jupn tersedin,
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Koehijakan Dieviden Memoderasi
Pengaruh  Likuidiias  terhadap Nilal
Perusahaun

Berdasarkan hisil ujd MRA
memanjukkan  balvai Kebijokan  deviden
dupat  memoderas)  dengan memperkual
pengaruh  Likwidires  terhadap  milai
perwahaun,  Hal imi sealan dengan
penelition sehelomnya dirl Mery et al,
(2007), Aldi, Erlinn, & Amalia, (20200, Hal
i dikarenakan kebijokan deviden dikala
likuiditas tinggi maka dopal meningkatkan
nital perusahann, sedangkan tkola nilai
likuidias rendah makas dapgal menunmban
timgkat nilai perusahaan ( Mery et al., 20H7).

KESIMPULAN

Berdusarkun  hasil  analisis  dfon
pembohasan kesimpulan dan penelitian ini
silalalh  Profiabitis,  Leverage  don
Liknidfiey secara Simudtan dan Parsial
berpengaruh techodap Milad  perusabaan
pada  perusahann  vang lenindeks LOAS
talun 2004-2008, Sedangkan kebijakan
deviden  dupiat memoderast  deigan
memperkuas pengoruh vannbel leversge
dosn likoiditas werhoadap nilo pesosshann.
Sedangkan mtuk vanabel profitabalitas
terhadop  nilai  perusshann.  Kebijakan
deviden tidok mampu memoderasi.
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